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Crucak ckpaheHuiia 1 mojMoBa

MITH MIJIHOH
MIIPJ MUIIHjapaa

T1 NpBO TpoMeceydje y ToauHu — epuoa o 1. 1. go 31. 3.
T3 TpH TpoMecedja y roguHu — mepuon ox 1. 1. mo 30. 9.
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1. YBoa

3aKOHCKOM pETryJIaTHBOM HAaJ30p Haj HajBehuM 1einoM (UHAHCHjCKOT CEKTOopa
noBepeH je Haponnoj 6anmnm CpoOuje. Ha xpajy 2018. ronune oBaj 1eo (GUHAHCH]CKOT
cexropa o0yxBatao je cienche ¢punancujcke nactutynuje: 27 6banaka, 20 npymrasa 3a
ocurypame, 17 naBamana (UHAHCHjCKOT JIM3WHTA, CEAaM TOOPOBOJHPHHUX TEH3H)CKUX
(donnosa, 12 muiaTHUX UHCTUTYLHja U jeIHY HHCTUTYLH]Y €JIEKTPOHCKOT HOBIIA.

2. AxruBnoctu Hapoane 6anke Cpouje y 2018. roqunu

AxtuBHOCTH Hapomue 6anke CpOuje y 2018. ronuau Omie cy ycMepeHe y IpaBily
OJlp)KaBamka CTa0MIIHOCTH CEKTOpa OCHUTypama, o0e30ehuBama yciioBa 3a pasBoj
ceKkTopa ¥ pa3Boj (QyHKIWje cynepBm3mje, a THMe U o00e30ehema 3amTHTe
OCHUTYypaHHUKa, KOPUCHHUKA OcuTypama u Tpehux omrehenux nuna.

Henocpeone xonmpone

VY okBHpY OJpXkaBama CTa0HJIHOCTH CEKTOpa ocurypama, y 2018. romunm
crpoBezieHo je 11 HemocpemHUX KOHTpOIa cyOjexaTa Haa3opa y o0iacTu IeIaTHOCTH
ocurypama (cejam JpymTaBa 3a OCHTYpame, JBa JpPYyIITBAa 3a IOCPENOBABE Y
OCUTypamy, JeJHO IPYLITBO 3a 3aCTylame Y OCHTYpamy M jeaHa 0aHKa), U TO celam
TUTAHUPAHHUX U YeTUPU BaHPETHE KOHTPOJIE.

Ha ocHoBy crpoBenenux kontpona u3 2018. roamue, ykipydyjyhu u mocryrike
okoHuaHe Kkpajem 2017. roagmHe, y KojumMa cy VyTBpeHE HE3aKOHHUTOCTH U
HENPAaBUJIHOCTH Y TMIOC/IOBalky CyOjekaTa Haj3opa, JOHETO je TeT peliema C
KOPEKTUBHMM MepaMa HaJ30pa M U3PEUYCHO je ceAaM HOBUAHHMX Ka3HU. VcToBpeMeHo,
00yCTaBJ/bEHO j€ cellaM KOHTpOJia HAKOH CIPOBEJICHHX Mepa Ha/l30pa, Kao U OHE Y
KOjMa HUCY KOHCTaTOBaHE HE3aKOHUTOCTH M HENPABMWIIHOCTH Y TIOCJIOBamy cy0jexaTta
Haz30pa.

VY xontponama y 2018. rogMHM KOA IpyITaBa 332 OCUTYPame KOHCTATOBaHU Cy
npornycTd 'y o00aBjpamby JICTATHOCTH OCHIYPama, OJHOCHO YCIIOCTaBlhakby |
(yHKIMOHUCAKY CHCTEMa YIpaBJbaka, TPXKUIIHOM MOHAIaky APYLITBA Mpema
KOPHCHUKY yCIyre OCHUTypama, a HapodyuTo 00aBe3HOI  TpPAHCIAPEHTHOT
MHQOpMHUCama yroBapaya OCHIYpama/OCHUTypaHHKa, OJHOCHO Yy MPOAaju yciyra
ocurypama, NPUMEHU Tapude OCHrypama, ald M Yy CErMEHTY pPEeHTaOWITHOCTH
MOCJIOBamka, 00padyHy NMpEeMHje OCUI'ypama CarjacHo yCBOjeHUM Tapudama, IpOoLeHH
BPETHOCTH HWMOBHHE JIPYIITBA, PadYyHOBOJCTBCHOM €BUJICHTHpAmY ITOCIOBHUX
NPOMEHA U Jp.

KoHTpoioM peHTadMIHOCTH MOjeJMHUX BPCTa OCUTYparba, KO jeHOr APYLITBA 32
ocurypame yTBpheHo je HepeHTaOMIIHO IMOCIOBAakhe Y TOMUHAHTHO] BPCTH OCHTYparmba
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3a TO JPYILITBO — OCUTYPamk€ MOTOPHHUX BO3MJIA M KACKO OCHUTYpame, ITO je YTHLAI0
Ha YKYIHH PEe3yJTaT IOCIOBamka TOT IPYIITBA, IPHU YeMy je yTBpheHo na 1o TakBor
MOCJIOBakba JI0JIa3d yClie[, HeaJeKBaTHO obOpauyHaTe IMpEeMHje OCUTypama, Koja je
pe3ynTaT CHI)KaBama YCBOjeHHX Tapuda ocurypama paan Behe KOHKYPEHTHOCTH Ha
TpxkuTy. [lopex Tora, Kon IpyluTaBa 3a OCHUTypame akleHaT KOHTposie Ouo je Ha
TPXKHIIHOM TIOHAIIAkY — MMOIITEHAa U 3aKOHHTA MPOJaja OCHTYpamba, Kao M IPaBHIHO
npyxkame wuHpoOpManyja O YyCIy3W OCUTypama Ipe 3ak/byuyhBama yroBopa o
ocurypamy. Y jeoHOM IpPYIITBY IPOBEPEHO je cIpoBoleme Mepa Haa3opa Koje Cy
MPETXOHO U3peueHe, a y JpyroM je yTBpheHa OuUCTpUOylMja OCUTYpama
HEOBJIAIINEHNM KaHAJIIOM TIPOAaje; HEMOTIYHO, HEIOBOJBHO W HETPAHCIIAPEHTHO
WHQOpPMHUCahEe TMPWIUKOM 3aKJbyYMBalka OCHIYpama YyUYeHHKa M CTyAEHAaTa Of
HE3Tro/Ie; MPOITyCTH Y IPUMEHH aKaTa MOCJIOBHE MOJUTHKE (Tapuda) npu yTBphuBamy
npeMHuje OCUTypama, Mpey3uMamy pH3UKa W TIpuiarohaBamby OCHTYpama y3pacTy
Jene; Kao W Jpyre HempaBWIHOCTH. KoHTpomoM mpuMeHe Tapupe ocurypama Of
ayTOOJrOBOPHOCTH YTBphEHO je na jemHO IpYIITBO 3a OCHIypame OoOpadyyHaBa
MIPEMH]y OCHUTypara Mo HIDKO] IPEMHU)CKOj CTONHM Off IpeJBUl)eHe, U TO 3a ayTodyce u
BO3WUJIA CIIEIUjaJIHe HAMEHE.

Y KoHTpoJIaMa TOCIOBamka IPYrux cy0jexara Ham3opa (3acTylname U OCPEIOBabhEe
y OcUTypamy), TOCTHTHYTH Cy 3HAuYajHH pe3yNTaTd Ha OCHOBY IpoOBepe
(GyHKIMOHUCAka KaHaJla Ipojaje yclIyre OCHrypama Npeko OaHaka, INTO je
HEMOCPEJHO YTHIAIO M Ha yHampeheme Mpojaje yciayra OCHIypama, Kao yciayra
NOBE3aHMX ¢ OaHKapCKUM Mpou3Boauma. Hamme, HEMmocpeaHUM KOHTpoIama
MocJoBama 0aHaka y MOCIOBHMA 3aCTylama y OCUTypamy, YIBpheHo je naa oapeheHu
Opoj OaHaka HyAM CBOjUM KJIMjCHTHMAa yCIyre OCUTypama M 3aK/byuyje YroBope O
OCUTYpamy Ha HETPAHCIAPEHTaH HAuWH, MOCEOHO y CUTYallHju KaJa je 3aKJbyucke
yroBopa 0 OCUTypamy ycioB 3a Kopuiiheme oapeleHe kpenuTHe yciayre. YodeHa je
npakca Ja 0aHka Koja 00aBJba MOCIOBE 3aCTyNAamka Y OCUTYPamky HE YKIbyUyje TPOIIAK
ocurypama y o0pauyH e(eKTHBHE KaMaTHE CTOIC KajJa OCHUTypame KOPHUCTH Kao
KoJIaTepall, OTHOCHO 3a 00e30eljerhe KpeAUTHOr pU3MKa; HE MPHKa3yje TPOIIaK Io
OCHOBY OCHIypama Yy KpeIuUTHOj JOKyMEHTaluju; uH(popManuje 3a yrosapaua
ocurypama cauMmeHe cy y HajBeheM Opojy ciydajeBa C HEIOBOJHHO jaCHUM H
NPEIU3HUM TI0/Ial[Ma Y YTOBOPY O OCUTYpamby U JIPYyToO.

Panu 3amTuTe npaBa ¥ MHTEpeca KOPUCHHUKA YCIIyra OCUTypamba, Kao 1 KOPHCHHUKA
Oankapckux yciyra, HaponHa Ganka CpOwuje je ymyTuiia JOIHC CBUM OaHKama Koje
00aBJbajy TIOCIOBE 3aCTyllakba y OCUTYpamy ca 3aXTeBOM Ja KOPHCHHLM IIpe
3aKJby4eHa YroBopa O OCHTYpamy W yroBopa O KPEIHTy, OJHOCHO O H3JaBamy U
Kopumhewy KpeauTHe Kapruie, Oyny ajekBaTHO MH()OPMHCAHM, HA HAYMH KOju he
MPOCEYHOM KOPHCHUKY OMOTYNHTH JIa Y TIOTITYHOCTH pa3yMe CBOja npaBa u 00aBe3e u3
YroBOpa O OCHUTYpamy, Ka0 U HeroBe eKOHOMCKE MOCIIEANLIE, U TO MTOCEOHO Yy ciyyajy
KaJia je 3aKJby4eHEe YTOBOpa O OCHTYpamy yCJIOB 3a KopHiiheme onpeleHe KpeauTHe
ycauyre.
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[Topen Tora, y KOHTPOJIHM MPOJIajHE MPEXKE 3aCTYIMHUKA Y OCUTYpamy MPOBEPEH je
HAYWH TpOJiaje OCHTYpama O] ayTOOJATrOBOPHOCTH, IPE CBera mpojaja OJ CTpaHe
JUIICHIIMPAHKUX TPOIaBalia, pu yeMy Cy yTBpheHu oapeleHu mpomycru.

VY obaBibamy MMOCIOBa IOCPEOBakba Y OCUTYpamby, KOJ KOHTPOIUCAHUX Cy0jeKaTa
HUCY yTBpleHe 3Ha4yajHe HEeMPaBUITHOCTH, OCHM KOJ CTIpOBolera o0aBe3a mo 3aKoHy O
crpeuaBamy pamka HOBIIA U (PUHAHCHUPAA TEPOPU3MA.

HemocpennnMm KOHTpojlaMa yCIOCTaBJbarba CHCTEMA YIPaBJbarba PU3UKOM O]
npamka HOBIA W (uUHAHCHMpama TepopusMa, yTBpheHu cy oapeleHH MpomycTH y
yckinahuBamby o0aBe3a W akara JpyliTaBa 3a OCHIYpambe C HOBHM 3aKOHOM O
CIpeuaBamy IIpamba HOBLA U (MHAHCHpPamba TepopU3Ma y ypehemy MOCTynKa npoBepe
CTpaHKEe (a M je CTpaHKa WJIH CTBapHH BIIACHUK CTpaHKe (YHKIMOHED), Yy
crpoBolemy 3aKOHCKe 00aBe3e 00aBelTaBamba YIIpaBe 3a CIpeyaBame Mpamba HOBIA Y
BE3M Ca OBJIAIINEHHMM JIMIMMA M JIMIMMa U3 HajBUIIET PYKOBOJCTBA OJITrOBOPHHM 3a
NPUMEHY OBOT 3aKOHA, Kao M O MOJaliMa O W3BpIIaBamby CyMIbMBE TpPaHCAKIIHje,
OpraHM30Bama MEPHOJMYHE MHTEPHE pPEBH3Mje M CI. Y JBa Cly4aja HM3pedyeHe Cy
HOBYaHE Ka3He.

CrnpoBoljereM BaHpPETHUX [MJbAHUX HEMOCPETHUX KOHTPOJIA WCIyHEHa je
obaBe3a Pemybnmuke CpOuje UMIUIEMEHTAIlHje TPEeNnopyKa CTATHOT HaJ30pHOT OpraHa
Casera EBpore Komurera excmepata 3a MNpolieHy Mepa IMPOTHB Ipama HOBLA U
¢uHaHCHpama TepopusMa — MaHuBaN, y TOIJENy YCIIOCTaB/bamba ePHUKACHUX
MeXaHU3aMa 3a CIpedaBame Mpamba HOBLA U (HHAHCUPAkha TePOpU3Ma KOJI APYIITaBa
KOja 00aBJbajy MOCIOBE KUBOTHUX OCHTYparba.

Ilocpeonu nHaod3op u nocpedne KOHmMpoe

[apanenno ¢ HemocpenHuM KoHTposiama, y Hapoanoj 6anum CpOuje cipoBohena
je mepMaHeHTHa aHanu3a, npaheme W KOHTPOJIA MOCIOBamka CBUX cyOjekara Hajazopa
W3 JICNaTHOCTH OCUTYparma, Cca EKOHOMCKOT, MPaBHOT M aKTyapCKOT acIeKTa.
[MTucMeHNM MM eTIEKTPOHCKUM ITyTeM, IPUMJBEHH CY U MIPOBEPEHH U3BEIITAjH KOj€ Cy
cy0jexTH Haa30pa JOCTaBJbaj Y CKIagy ca 3aKOHOM YTBpheHuM oOaBe3ama, WM Koje
je Ha moceban 3axTeB 00e30eama Hapoana 6anka Cpouje. Ha ocHOBY 0BHX mojaTaka
M3BpILECHA je cBeOOyXBaTHA aHAIN3a U NMPOLEHA PU3UYHOCTH IIOCIIOBaka APYIITaBa 3a
OCHTypame/peocurypamke W Ha OCHOBY TOIa CauMibeH je IUIaH KoHTpoja 3a 2019.
TOJMHY.

Toxom 2018. ronuHe okoHYaHa je mocpeaHa konTpona u3 2017. roguHe Koja je 3a
npeJMeT uMalla HaurH WHQOPMHUCama MOCETHIala XoTella ¥ CPOJHUX o0jeKara, mpH
YyeMy Cy YTBPhEHH NPOITYCTH y BE3H ca 3aKJbyYEHUM YTOBOPHMA O OCHUTYPamby U CaMUX
XOTENICKUX ofjekaTta (OocHUTrypame MMOBHHE, OCHTYpame O]l OJrOBOPHOCTH U CIL.), U
roctujy xorena (OCHUTypame o]l He3rojae). Mepe Koje cy H3pedyeHe y TOj IMOCPEIHO]
KOHTPOJIM JIpyIITaBa 3a OCHIypame Wu3BplIeHe cy. Kao pesynarar capajme c
MuHHCTapCTBOM TPrOBHHE, Typu3Ma M TEJIEKOMYHHKAlWja, IMOBOJAOM YOUCHHX
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NpOIyCTa, Y HOBH 3aKOH O YTOCTUTEJbCTBY yBelleHa je MOTryhHOCT yroctutesba Aa
HOHY/AN KOPHCHHKY YCIyre CMEIITaja OCHUTYpame O] IMOCIeNuIa He3rofie 3a BpeMe
OopaBKa y YrOCTHTEJhCKOM OOjeKTy 3a CMEINTaj, y3 HAIOMEHY Ja OHO HHje
obaBesyjyhe. IIpommcana obaBe3a he omoryhmtn amekBaTHO HWH(OpPMHCAEE CBHX
TOCTHjy XOTeJa O YCIOBHMa M MNpPEMHUjU OcCUrypama, ¢ Moryhnomhy wuspunama
HOBYAHUX Ka3HU YTOCTUTEJHCKUM OO0jeKTHMa KOjH C€ He MPUApPKaBajy 3aKOHCKUX
IpomnHuca.

[lopen Tora, HacTaB/beH je TMOCpPEIHH HAA30p ApYLITAaBa 3a OCUTypame Koja
00aBJbajy IOCIIOBE XUBOTHOT OCHUTYpama, M TO y OOJAacTH YIpPaBJbarkba PHU3HKOM O]
nparkba HOBIA W (UHAHCHUpamka TEPOpU3Ma, paad HMHAMPEKTHOT carje/aBarmba
YCIOCTABJFCHOT CUCTEMA 32 OTKPUBAIGE U CIpeuaBam-e Mparma HOBLA U (PMHAHCHpamha
TEepopH3Ma, aHaJIu3e MPUMEHE IIponurca Koju ypelyjy oBy 00JacT, Kao U cariie/iaBama
PH3WYHOCTH IIOCIIOBama JpYyNITaBa 3a OCHIYpame paad IUIAHHPamka HEHNOCPETHHX
KOHTpOJIA 33 HApEeTHY TOIUHY.

VY OKBHpPY KOHTHHYHMPAHOT HaJI30pa TP)KUIIHOT IOHAIama, Ka0 M Ha OCHOBY
aHajM3e TI0JaTaka O IPUIOBOPMMAa M JIDYTMM DPEJIEBaHTHUM IIOKa3aTesbuMa,
UICHTU(HUKOBAHU Cy MPOOJIIEMAaTHYHH aCIEKTH TTOCIOBakba JPYIITAaBa 32 OCUTYPamhe U
Ipyrux cyOjekata Hagzopa Koju cy oOyxBaheHM mNaHUpPaHUM KOHTPOIHUM
aKTHBHOCTMMa Kako OM ce OJaroBpeMeHO TPOBEPHIIO FHHXOBO TIOCTYNAme H
00e30equiia 3aITHTa TIpaBa U WHTEpeca KOPUCHUKA YCIIyra Oocurypama. YTBpheHo je
Jla TIOCTOj€ MPOITYCTH JIPYIITABA 32 OCUTYpambe y: MPOIIEHH PU3UKa KOjH Ce Ipey3umMa y
ocUTypamy, MTO UMa 3a TOCIENILy OJI0Hjamke Aa Ce MCIUIaTe HaKHA/e M3 OCHIYpama
KOPHCHHUIIMMA, 3aTUM HadyWHy oOpadyHa moBpahaja mpemuje ocurypama y Ciay4ajy
packuja yroBopa O OCUTypamy, Kao yroBopa IMOBE3aHOT Ca yYrOBOPOM O KpEIuTYy,
Ha4YMHY TOCTYIakha 10 OAIITETHIM 3aXTEBUMa U JIp.

ﬂ0360ﬂ€, caziacHocmu u ocmaiie pecyilamopHe aKkmueHocmu Hadsopa

VY okBupY HajA30pa Haj AenaTHOINy ocurypama, Haponna 6anka CpOuje obaBuia
j€ ¥ 4UTaB HU3 JIPYTUX PEJIOBHUX aKTUBHOCTH, Ka0 MITO Cy o0paja pa3IHuuTHX BpCTa
3axTeBa 3a M3/1aBabe J03B0JIA U CarllaCHOCTH, aBahEe CTPYYHUX MULLJBEHA U CITUYHO.

AxtuBHoct Hapomne Oanke CpOuje ycmepene Ha oOesz0ehuBame ycnoBa 3a
pa3Boj cexkropa ocurypama y 2018. roguHu omHocuie Cy ce, uaMeljy ocrajor, Ha
yCBajame H3MEHa T10jeIMHUX TTO0I3aKOHCKHUX aKaTa.

Haume, pagu yckiahuBama ¢ npenopykama MehyHapoHUX OpraHa v CaBpeMeHHM
CTaHJapAuMa y o0NlacTH cIpevyaBama Mpama HOBIAa W (UHAHCHpamha TEPOpHU3Ma,
YCBOjeHE Cy M3MEHE W JIONyHe cienehux moja3akoHCKUX akara: OJuIyke O CHCTEMY
yIpaBibamka y APYIITBY 32 OCHTYpame/peocurypame, Ominyke o cripoBohemy onpenada
3akoHa 0 OcHTypamy KOje CE€ OJIHOCE Ha W3/IaBame J03BOJIE 32 00aBJhamke IMOCIOBA
ocHrypama/peocurypama 1 nojeuHux caryiacHoctd Haponue 6anke CpOuje, Omiyke
o cnpoBohemy onpenada 3akoHa 0 OCUTYpamy KOje ce OJHOCE Ha 00aBJbambe MOCIOBa




Hapomna 6anxa Cpouje

HIOCPE/IOBakba y OCHIYypamy, OJHOCHO 3acTylama y ocurypamy. Takohe, Hapomna
O0anka CpOmje ydecTBOBaJNa je y caunmaBamby AKIMOHOT TUTaHA 32 CIIPOBOhEHE
npenopyka u3 [IpoueHe pusuka 3a npame HoBua u [IpolieHe pusnka 3a HUHAHCHPAHE
Tepopu3Ma, Koju je ycBojuiaa Bmama, xao m y um3pamu CMmepHHIIa 3a TpUIpEMY
CTaTHCTHYKHUX M3BEIITAja Y BE3U Ca AKIIMOHUM IUIAHOM.

CMepHHIIaMa O MUHUMAIHUM CTaHJapAuMa IOHAalIaka M JI00pOj IOCIOBHO]
IPaKCH YYECHHKA Ha TPXKHUINTY OCUTypama MOCTABJBECH j& OKBHP JAJbET JICIOBamba H
JIaTo je ycMepeme Ha Koju HauMH Tpeba pa3BHjaTh yciayre OCUrypama, yHarnpehuBaTu
KBAJIUTET TOCTOjehnX yciryra W MpUCTYNaTy NPOJaju YCIyra OCUTypama, a CBE Paju
00e30ehema ep W TpaHCHAPEHTHOT MOCIOBamba APYIITABA 32 OCUTYPAmEe U JIPYTUX
y4eCHHKa Ha TP)KHUIITY OCHTYpama IpeMa KOPUCHHUIMMA YCIIyra OCHTYparba, BHIIET
CTaHAapia IOCJIOBama, a CaMMM THM M TOTIyHHje 3allTHTE NpaBa W HHTEpeca
KOPHCHHKA.

VY TOKy je paja Ha HOBOM 3aKOHY O 00aBE3HOM OCUTYpamy y caobpahajy, moBoIOM
yera je MuHHCTapCcTBO (hrHAHCHja (popMEpaNo pamHy rpyny y jyHy 2017. romune, a
panu ngasber ycknahuBama ¢ pelneBaHTHOM NpaBHOM TekoBuHOM EBporcke yauje (EVY)
y oBoj obmactu. [Ipencrasaumm Hapogne 6anke CpOuje yuecTByjy y HaBeeHO] paIHOj

Tpy1u.

Takolje, u3BplIeHa je HAIMOHAJIHA TPOICHA PHU3MKA O] Mpama HOBIA, Ka0 U
NpOIICHA PU3HKa 0J1 (GUHAHCHPamha TEPOPU3Ma Y 00aBIbarby JETaTHOCTH OCUTYpamba Yy
ckiaay ¢ MeroponorujoM CBeTcke OaHKe, MO KOjoOj je CEKTOP OCHIypama OLICHEH Kao
HHCKO PabHB CEKTOP.

CrpoBezeHa je rem aHanusa yckiaheHocTn nomahux mponuca ¢ JUpeKTHBOM 0
IMCTPUOYINjU ocHurypama, kao u ca cmepHuiiama EIOPA (European Insurance and
Occupational Pensions Authority) y oBoj o6actu.

VY okBupy mpojekTa ,,IIpaBHa noapmika nperopopuma (PLAC I1)”, koju je mpyxao
nomoh Penybmuun CpOuju y edekTHBHOM BOhewmy MNPHUCTYIMHHX HPEroBopa
noboJsbirameM yekinaljeHocTn nomahier 3akoHoAaBCcTBa ¢ MPaBHUM TekoBHHama EY, y
cipoBohemy Iponmca, Kao W y yHanpehemy Kkamanurera MHCTHTYIHja 3a Boheme
nperoBopa, Haponnoj Gamnmm CpOuju mpyxkeHa je TexHumyka momoh 3a oOmact
ConsentHoct Il u uctpubyuuja ocurypama.

Pesynraru npojekra y IlperoBapaukoj rpynu 9 jecy: uspana tabene yckinaheHoctn
noMahinx mporuca ¢ JIUpeKTHBOM O TUCTPUOYIIUjU OCUTYparbha U U3paja HHUIHjaITHOT
TEKCTa pajHe Bep3Hje Mpoluca paau ycknahusama ¢ TOM [JUpEeKTHBOM, 3aTUM H3paja
HalpTa Merojojoruje 3a crpoBoheme [IpBe KBaHTUTATUBHE CTyIWje YTHUIAja
Peny6omumu Cp6uju (QIS 1), xao u yHampeheme aAMUHHCTPAaTUBHHMX KalaluTeTa
Haponaue 6anke CpoOuje.

Ilopen HaBemeHor, MOApIIKa 3a 00JacCT ocurypama oOe30eheHa je U y OKBHPY
TBUHUHT Tpojekta Haponne 6anke CpoOuje ,,Jauame MHCTUTYHIHOHAIHUX KalaluTeTa
HBC y nporiecy eBporckux uHTerpamnuja’, koju je ¢huHaHcupaH u3 cpeiacraBa |PA.
OuekrBaHM Pe3yNTaTH OBOT MIPOjeKTa MOApa3yMeBajy 3HauajaH KOpaK Ka yckiahusamy
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MIOCJIOBHE TpaKce, U3rpajiby W jauamke MHCTUTYLMOHAIHE capajime, Kao U e(HUKaCHO
ycknahuBame peryigarmBe y oOjacTh Hag3opa Haa 00aBJbambeM  JICJIaTHOCTH
OCHTypama C pEeJICEBAaHTHUM IIPaBHUM OKBUPOM W HEHY HMMIUIEMEHTalujy, mTo he
nmornpuHeTn noBehamy e(pUKaCHOCTH M CUTYPHOCTH LENOT (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa U
no0OoJbIIaKkY 3alITUTE KOPUCHUKA YCITyTe OCUTypamba.

Paseojue akmusnocmu

On aktuBHOCTH Hapomue Oanke CpOuje ycMepeHux Ha oOe30ehuBame ycinosa 3a
pa3Boj CeKTOpa OCHTypama, IOCEOHO ce W3/Bajajy aKTHBHOCTH YCMEpeHe Ha
umiuieMenTanyjy ConsentHoctH |l y Penyonuiu CpOuju.

VY cknany ca Crpaterujom 3a mmruieMentanujy ConsentHoct |l y PemyOmumm
Cpbuju, xojoM cy mpenpul)eHe aHaTM3e KOjuMa he ce MPOIEHHUBATH CIPEMHOCT
JpyliTaBa 3a OCHUTYpame/PeoCUTypame Ja OArOBOPE PpEryjJaTOPHUM 3aXTeBUMa
npornucaanM y ConsentHoctH 1, y 2018. roguam cripoBenena je [IpBa kBaHTUTaTHBHA
crynuja yrunaja y Pemy6muim Cpouju (QIS 1).

3aBpuieTak M3paje HAIpTa U MpeIora MpoIMca HEONXOIHUX 33 YCIIOCTaBJbAhe
HOBOT' PEryJIaTOPHOT OKBHUpaA 3a 00aBJbambe MOCIOBA OCUTYPama U PEOCUTYpama, YUjH
je umib obe3beheme npumene 3axreBa ConsentHocTd |l 10 mpucrynama PenyOiuke
Cpouje EY, npensulen je 3a 2021. roauny.

VY okBupy pasBoja dpynkuuje cynepsusuje Hapoane 6anke Cpouje, y 2018. ronuau
CIIPOBOJMJIE Cy C€ aKTUBHOCTH Ha: KOHTHHYHMPAHOM TMOOOJBIIABAKY METONAa Paja;
yuemhy Ha CYNEpBU3OPCKAM KOJETHjyMUMa; CTalHOj enyKaluju ¥ CTPyYHOM
ycaBpiuaBamy 3anociieHux y Haponnoj 6anuu Cpbuje u ci.

Cmpyunu ucnumu

Haponna Oanka Cpbuje mocsehyje moceOHy Naxmwy eAyKaluju oOBJaIINeHuX
MOCpeHAKA 1 OBJAamheHnX 3acCTYIHHKA Y OCHTYpamy, Kao W OBJIAINECHUX aKTyapa.
PerynaruBom je yrBpheHO na OHM, Npe NMpHCTyNama nonarawy ucnuta y HapomHoj
boanmm CpOuje, Tpeba ma npoljy oaroeapajyhe HHBOe 00yke, Kako OW CTEKIH CBa
notpeOHa 3HaWba U aJjeKBaTHO 00aBJballi IIOCIIOBE KOjU UM MPEACTOje.

Pagu moBehama kommeTeHLMja JTUIA KOja Cy cTekia oBiamheme 3a 00aBibame
MOCJIOBa TIOCPENOBakba WM 3acTyllamba y OCUTypamy, Kao W paju yTBphuBama
KOHAYHOTI' CIIMCKAa aKTMBHUX y TOM IIOCIy, IIpPOIKCaHa je o0aBe3a CTalHEe eAyKalHje,
YUjUM C€ HCIymhaBambeM JIMIA 3aap)KaBajy y oaropapajyhieM peructpy u Mory ja
00aBJbajy IENaTHOCT.

Ha ocnoBy Cnopazyma o oOynu KaHIuIaTa 3a IOJaramke CTPYYHOT HCIHTA 32
CTHLIAF-€ 3Bamba OBJAINeHOr MmocpelHHKa WM 3Bamba OBJIANEHOr 3acTylHHUKA Y
ocurypamy H Hpo()eCHOHATHOM YycaBpIlaBarky OBJAMNEHWX IOCpPEIHUKA |
opnaimheHnX 3acCTyHUKA y OCUTYypamy, notnucaHor usMel)y Haponne 6anke Cpouje u
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[Mpuspenne komope CpOuje, y 2018. roauHu opraHu3oBaHe cy I1Be OOyke W IBa
pEIOBHA UCITUTHA POKA 3a TOJIarambe CTPYYHHUX UCIINTA 32 CTHIAE 3Barba OBJIaheHor
HOCpPEIHNKA OJHOCHO 3aCTYIHUKA y ocurypamy. CTpydyHe UCIHTE 3a CTHULAHKE 3Bamba
oBNAINeHOT MOCPEeTHUKA OJJHOCHO 3aCTYITHHKA Y OCUTYpamy TOJ0KuiIa cy 292 nuiia,
KOjUMa Cy [0 TOM OCHOBY U3/1aTa pellieiha O CTHLAbY 3Bamba OBIAIIheHOr HOCpeIHUKA
¥ OBJIAIINEHOT 3aCTYITHHUKA Y OCUTYpamby.

VY 2018. romunu, y Haponuoj 6anrm CpOuje oapkaH je jelaH HCIUT 3a CTHIAbE
3Bama OBIANINEHOT akTyapa M IO MMOJ0KEHOM UCIIUTY OBO 3Bame Cy A00WIIA TPH JIUIIA.

PenoBHO je Ham3upaHO NPOQPECHOHATHO CTATHO YCaBpIIABAFkHE OBJIAITNCHUX
MOCpeTHHKA U OBNAINeHUX 3aCTYITHUKA Y OCUTYpamy, Kao U oBlanrheHnx akTyapa.

3. TpxuinTe ocurypama’

3.1. Oty Moka3aresbu>

VY 2018. ronuHu TII00aTHE PacT €KOHOMCKE aKTHBHOCTH OHMO je TO3UTHBAH, alu
yMEpeH, IITO je MOCIeIuIla yCIopaBama HHIYCTPHjCKE M TPrOBUHCKE aKTHBHOCTH,
M3a3BaHOTI TPrOBHMHCKUM TEH3HMjaMa n3Mel)y BEIMKMX €KOHOMHja, IITO Jajbe yTHYe Ha
ycriopaBambe TIOOANHWX WHBecTHIMja. Hakon peamHor pacra Opyro momaher
npousBoza ox 3,1% y 2017. ronunn, npouewenu peannu pact y 2018. rogunu u3Hocu
3,0%, ok nporuo3upau pact y 2019. rongunu usHocu 2,9%.

[Iponemenn pearHu pacT TinoOanHe npemuje Hexcusomuux ocueyparea 'y 2018.
roJiuHu u3HocH 3,3%, pu 4emy je y pa3BujeHUM 3eMJbaMa oH 2,1%, JI0K je y 3eMibama
y pa3Bojy 7,8%. Y 2019. ronuHN NpOTHO3UPAH j€ PEATHU PACT Ha CBETCKOM HUBOY OJ
oko 3%, npu YeMy ce y pa3BHjeHHM 3eMJbaMa OUYeKyje 3aJpKaBame pacTta o1 0ko 2%,
JIOK C€ y 3eMJbaMa y pa3Bojy o4deKyje pacT oj oko 8%.

Ipemuja scusomunux ocucyparna 'y 2018. roguan Oenexxu MPOLCHEHN PEANTHA PacT
oxn 1,6% Ha rio0aHOM HUBOY, IIPU Y€MY y pa3BUjeHUM 3eMibaMa OH u3HocH 1,7%, a'y
3emsbama y pas3Bojy 1,3%. ¥V 2019. roguHu nporHo3upaHu IiI00aHU pacT MpeMuje
KUBOTHUX OCHIypama H3HOCH Oko 3%, y pa3BHjeHMM 3eMJbaMa Ce O4YeKyje
3aapxkaBame pacta u3 2018. rogune, 10K ce y 3eMibaMa y pa3Bojy odekyje pact o 9%.

! Uzeemraj je 6asupan Ha mojanMMma Koje Cy APYIITBA 332 OCHTYDParb€ AyXHa Ja J0CTaBIbajy
Hapomnoj 6anmu Cpbuje, a unjy HCIIPaBHOCT HHUje HEMOCpeaHo KoHTpoiucaita Hapoana 6anka
Cp6uje. [Ipn aHanM3M TPXKUIITA OCUTYPamka, MOTPEOHO je IMATH Y BUAY Ja Cy IPOMEHE y OBOM
M3BEIITajy TIOCMAaTpaHe y OJHOCY Ha MOJAaTKe JAPYIITaBa 3a OCHTypame Koja Cy IocjoBaja y
2017. roguun.

2 Uzsop: Global economic prospects, World Bank, January 2019; Global economic and
insurance outlook 2020, Swiss Re, November 2018; World insurance in 2017, Swiss Re, Sigma
No 3/2018, Jun 2018 u Haponna 6anka Cpouje.

10



Cexmop ocueypara y Penyoruyu Cpouju — ussewmaj 3a 2018. 200uny

Yetupu npxaBe ¢ HajBehnMm yuemheM Yy YKYIHO] NpEeMHjU OCTBapeHO] Ha
ceerckoMm Ttpxkumty (CAJl, Jaman, Kuna n Benuka bpuranuja) cy y 2017. roguan
MOKpUBAaJIe BHIIE OJ TojoBuHE TOr Tpxuinra (53,6%), mok je Pemybnmka CpOwuja
npemMa ocTBapeHoj nmpeMuju Ha 80. MecTy y CBeTy.

Cektop ocurypama y Penyomuim CpOuju W najke je HepasBHjeH — Halla3d ce
3HATHO HCNOJA IHpoceka 3eMasba uiganuna EY. O Tome rosope moOKa3aTesbH
Pa3BUjEHOCTH TPXKUIINTA OCHTypamka — OIOHOC YKyIHE mpeMuje u OpyTo momaher
MPOM3BOJA U YKYITHA MPEMHja TI0 CTAHOBHUKY.

[Ipema yduemhy mpemuje y mporemeHoM OpyTto aomaheMm mpomsBoxy y 2017.
roaunu of 2,0%3, Penyonuka Cpouja je Ha 64. MecTy Ha CBeTy, JOK OBaj OKa3aTesb 3a
3emsbe wianuue EY wmsnocu wak 7,2%. Mehytum, y nopehemy ¢ rpymnoMm 3emaiba y
Pa3Bojy, ¢ mpocekoM o1 3,3%, u 3eMibamMa Cpefiibe M UCTOUHE EBporie, uuju je mpocek
1,9%, xao u c 003upoM Ha TO Aa ce 3eMJbe Kao wTo cy Typcka, Ykpajuna u Pymynuja
Hanasze u3a PenmyOmuke CpOuje, Moxe ce 3akbyuuT aa je Pemy6nmka Cpbuja Ha
3aJ10B0JbaBaj yhoj O3HIIHjH.

padmkoH 3.1.1. Komnapaumja nokasaterba pa3BUjeHOCTM CeKTopa ocurypakba
(y 2017. rognHun)

3.000 r 8%
F 7%
2.500
f 6%
2.000
f 5%
1.500 - 4%
f 3%
1.000
F 2%

500
[ 1%

0 = 0%
Eeponcka 3emrbe y Cpeawa u CrioBeHuja Xpsatcka Mahapcka  Cp6uja Typcka PymyHuja YkpajuHa
yHUja pasBojy UCTOYHA
EBpona

Hpemuja no cTaHoB HKKY y USD (n.c) Yueuhe npemuje y BAM-y (a.c)

M3Bop: Swiss Re, Sigma No 3/2018 n HapogHa 6aHka Cpbuje.

[Ipema mpemuju no craHoBHUKY y 2017. rogunu on 134 momapa unu 112 epa,
Penyonuka CpOuja 3ay3uma 64. mecto y cBeTy. McTH mokasaresb 3a 3eMJbe YIAHHIIC
EY wusnocu 2.429 nonapa, 3a 3emibe cpenme U ucrouHe EBpone — 198 nonapa, a 3a
3eMJbe y pa3Bojy — 166 momapa. Ha npBom mecty y cety cy Kajmancka OctpBa, ca

% Moparak o 6pyro jgomaheM IIPOM3BOAY JaT je HpeMa peBusdju Pemy6auukor 3aBoja 3a
craTucTuky u3 2018. rogune.
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12.122 nonapa, a cinene Xourkonr u IlIBajinapcka, ok CinoBenuja ca 1.184 monapa u
Xpsarcka ca 333 monapa 3ay3umajy 32, 0THOCHO 52. MecTo.

Y 2018. roamHu TmpeMuja y TPOICHEHOM OpyTo noMalieM MNpou3BoLy Y
Penyonumu CpOuju 3anmpkana je ywemhe w3 nperxogHe roguHe ox 2,0%, Mok je
TpeMHuja 1o CTaHOBHHUKY roBehaHa u m3HocHa je 138 nonapa, mm 121 espo.*

Pa3zBoj TpxkumTa ocurypama y PenyOomumm CpOuju, MepeH pealHuM pacToM
npeMuje, Mmokasyje 3aap)KaBarbe MO3UTHBHOT TPEH/A, Kao INTO Ce BHIM W3 HapEeIHOT

rpauKoHa.

padwmkoH 3.1.2. PeanHo KpeTawe yKynHe npemuje
M TEXHUYKMX pe3epBu

(v %)
25 -

20 4
15 A

10 A

) .
| |

2017. 2018.

™ YKy nHa npemuja ocury pata
TexHuuke pesepBe

WsBop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

Y (duHAHCH]CKOM CEKTOpy 4Mju je Haa3op moepeH Hapoanoj Ganuu CpOwuje
(6aHKe, OCHTypame, JIM3MHT W J0OPOBOJBHM MNEH3UjCKM (DOHIOBH)® OCHTYpPamE, II0
OMJIAHCHO] CYMH, KaluTaly U Opojy 3aIllOClIeHUX, 3ay3uMa JPYro MecTo. Y OHIIaHCHO]
cymu (uHaHCHjcKor cexTopa y 2018. roamau, xoja je n3nocuna 4.180 mupn aunapa,
Oanke ydectByjy ca 90,3%, a npyuirsa 3a ocurypame ca 6,7%.

4 Tlomatak o OpoOjy CTaHOBHHKA j€ TOCIEAIbE PACIOIOXKHB MmogaTak — crame om 1. 1. 2018.

TOZVHE.
% OcuM IIaTHUX HHCTHMTYIHja U MHCTUTYIH]a €IEKTPOHCKOT HOBIIA.
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Tabena 3.1.1. Yuewhe y ykynHom ¢ MHaHCHjCKOM CEKTOpy

(y %)
BaHke JInanHr Ocury pare aneo
2017. 2018. 2017. 2018. 2017. 2018. 2017. 2018.
BunaHcHa cy ma 90,7 90,3 2,0 2,1 6,3 6,7 1,0 1,0
Kanutan 91,3 90,5 1,3 1,3 7.4 8,2
Bpoj 3anocneHnx 67,1 67,4 1,1 1,1 31,5 31,2 0,4 0,4

M3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

3.2. Y4ecHHIIN HA TPKUIITY

Hpywmesa 3a ocueyparve

Ha kpajy 2018. romune, y PenyOmuiu CpOuju mocimyje 20 npymraBa 3a
OCUTYpame, IITO je jeJHO APYHITBO Mame Hero nperxoine romuse.’ MckibyunBo
NOCJIOBUMA OcHrypama 0aBu ce 16 mpymTaBa, a caMO MOCIOBHMA PEOCHTyparba
yetupu npymTBa. On ApymraBa Koja ce 0aBe MOCIOBHMMAa OCHTYPama, UCKIbYYHBO
KMBOTHHM OCHTYpameM 0aBe C€ 4YEeTUPH JPYIITBA, HCK/BYYHBO HEKHBOTHUM
OCHTYpameM, OJHOCHO M JKHUBOTHHM M HEKHBOTHHM OCHUTypameM, 0aBH ce€ IO MIeCT

JpyLITaBa.

padmkoH 3.2.1. CTpykTypa ApylraBa
3a ocurypake Cpbuje npema
BRaCHULTBY

(y 2018. roanHun)

Wtanuja,
®pa., XpB.,
Xon.,Wpcka,
Yeuka,
Py cuja
35,0%

Ay ctpuja
CrioBeHuja 25,0%
15,0%

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

6 JemHO OPYINTBO 332 HEXXHUBOTHO OCHrypame ce y T4 2018. romune mpUIiojuito APyroM IPYyIITBY

3a HCX)KUBOTHO OCUTYpAILE.

padmkoH 3.2.2. BunaHcHa cyma
apywraBa 3a ocurypate Cpbuje
npema BracHULLTBY

(y 2018. rognHwn)

Cpbuja
22,4%

AycTpuja
33,2%
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[TocmaTpaHo mpema BJIACHUYKO] CTPYKTypH Kamutana, ox 20 npymrTBa 3a
ocurypame Ha kpajy 2018. rogune 15 je y BehuHCKOM CTpaHOM BIIACHHILTBY.

JlpyliTBa 3a OCHT'Ypame y CTPaHOM BIAacHUINTBY Ha kpajy 2018. ronuHe Oenexe
npeosnaljyjyhe yuenihe y: mpemuju kuBoTHHX ocurypama (ca 90,7%), npemuju
HEXKMBOTHUX ocurypama (ca 62,0%), ykymuoj umoBunu (ca 77,6%), kao u y Opojy
3amocienux (ca 68,4%).

Ocmanu yuecnuyu Ha mpiHCULmy

Y mponajHOj Mpexu, Topex ApYIITaBa 3a OCHTypame, ydecTBoBaio je m: 17
Oanaka, ceam JaBajialia (PMHAHCH]CKOT JIM3UHra U jeJlaH jaBHU IMOIITAaHCKH OIeparTop,
KOjU Cy JOOWIIM carjlaCHOCT 3a o0aBJparke IOCIIOBa 3acTymama y ocurypamy, 90
MpaBHUX JHIa (APYIITABa 3a IOCPEIOBAE Y OCUTYpakby U APYIITaBa 3a 3aCTyNamke y
ocHurypamy), 84 3acTymHUKa y OCUTypamy (PU3MUKUX JTUIa — Mpeay3eTHHKa) 1 6.960
AaKTUBHHX OBJamheHNX juia 3a o0aBJbame IMOCIOBA 3aCTyNama, OJHOCHO MOCIOBa
HIOCPE/IOBAba y OCUTYPAbY.

3.3. CtpykTrypa noprdesba ocurypama

VY 2018. roauHM ApYyHITBa 32 OCHTYPamke OCTBAPUIIA Cy YKYIHY MPEMH)Y Y BUCHHU
on 99,9 mupn nunapa (845 mun eBpa wim 966 muH zlonapa)7, IITO TIPEJCTaBIha
HOMUHAIHO ¥ peanHo noBehame oy 7,3% u 5,2%, pecnieKTHBHO.

VY crpykrypu npemuje y 2018. rogunu yuenihe HeXHUBOTHUX OCUTYparba U3HOCHIIO
je 76,2%, nok ce yuenihe >KHBOTHUX OCUTYpama cMambuio ca 24,4% y 2017. roguHu
Ha 23,8% y 2018. romuuu, mWTO je MOCIENNIA YCIOpaBamka pacTa’ mpemMuje KMBOTHUX
ocurypama 3arnoueror y T3 2017. ronune.

VY CTpYKTYypH YKYyIHOT MOpTQesba caMo YeTHPH BPCTE HEXKUBOTHUX OCUTYpamba, U
TO: OCHTypambe MOTOPHHMX BO3WJIAa, OCHTYparme¢ HMOBHHE OJ TIOKapa W APYTrux
OMACHOCTH, OCTalla OCHIypamka HMOBHHE W OCHTYPame€ OJf OATOBOPHOCTH 300T
ynoTpebe MOTOpPHUX BO3MIIA, yUecTBY]jy ca 62,1%.

Aytooarosoproct y 2018. rogunu 3agpxasa Boaehe yuemhe y ykynmHoj nmpeMuju
(ca 33,6%), a 3aTuM cirefie )KUBOTHA ocurypama (ca 23,8%) m UMOBHHCKA OCUTyparba
(ca 19,5%).

Ocurypame o] nocjaeauiia He3roje, koje ooyxsara, nu3Mel)y ocraior, u o0aBe3Ha
ocurypama Kao IITO Cy OCHI'Ypame IyTHHKa y jaBHOM caoOpahajy W ocurypame
3arocIeHUX O] TIOBpeJa Ha pajy, npodecnoHaTHUX 000Jbekha U 000JbeHa y BE3U C
panom, y 2018. roqunu Genexu yaenthe on cera 2,9%.

" TIpema cpeamem kypey Haponue 6anke Cpouje Ha nan 31. nenem6pa 2018. roause.
8 Jemnommppenu pact y T3 2017. roause, a HomuHanud nax y 2017. roguaun u T1 2018.
TOJIMHE.
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'pacpukoH 3.3. YKynHa npemuja npema Bpctama ocurypara
(y 2017.1 2018.,y %)

24,4 23,8

8.4 2017. 2018.
34,4
B /IMOBMHCKa ocurypatba AyTOOAroBOPHOCT
Kacko B Ocrana HeXVBOTHa Ocurypara

XueoTHa ocuryparsa

W3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

VYuemhe npemuje 70OPOBOJBHOT 3APaBCTBEHOI Ocurypama pacre ca 3,1% y 2017.
roguau Ha 3,5% y 2018. rogunHu, mTO je Pe3yNTaT HEHOT HOMHUHAIHOT pacTa Oj
21,2%. [Iputom, HEIITO Mamke OXl TP YSTBPTHUHE TPIKUIIITA MMOKPHUBAjY TPH APYIITBA 32
OCUTYpambe.

[Ipemuja ocurypama oj1 ayToOArOBOpHOCTH pacte 3a 4,9%, a npemuja UMOBUHCKOT
ocurypama 3a 17,0% y omHocy Ha npeTxoJHy roauny. Ocurypame MOTOPHHX BO3HIIA
— KacKo, HaKOH NpeKuja TpeHaa najaa npemuje y T3 2015. roaune, cTaaHo pacre, Ja
ou y 2018. romuam oo m3Hocmio 15,3%, y3 moBehame yuemha y yKymHOj MpeMHjH,
koje nznocu 9,0%.

[TocmarpaHo mpeMa paHry ner HajBehuwx ApyITaBa 3a OCHUTYpambe, MO YKYITHO]
OpeMHUjU U NPEeMHjHU HEXMBOTHHX OCUTypama Huje Owio mpomena. OBa JpymiTsa
YUECTBY]Yy Y YKYITHO]j TIPEMHU)JU U MPEMHUjU HEKUBOTHUX OCHTYPama CBUX JIPYIITaBa 3a
ocurypame ca 78,4% u 81,6%, peciektuBHo. Kaza je ped o ’)KMBOTHUM OCUTypamHUMa,
MPOMEHHO C€ PaHT TeT HajBehux JpyiTaBa 3a OCHUrypame, K0ja y YKYIHO) MpeMUjH
JKUBOTHUX OCUTYpama CBHUX JIPYIITaBa 32 OCUTypame y4ecTBYjy ca 83,0%.
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Tabena 3.3.1. PaHr-nucta neT HajBehux gpyLwraBa 3a ocurypame
(y mnH guHapa, y %)

2017. 2018. Mpomena

W3Hoc Yyeuhe PaHr WN3Hoc Yyeuhe PaHr patra

Mpema KpuTepMjyMy yKynHe npemuje

[yHas 24927 26,8 1 27566 276 1 -
heHepanu 9777 212 2 21421 214 2 -
nnorp 10949 n8 3 11936 n9 3 -
BuHep 10900 n7 4 11636 1ne 4 -
Tpurnas 5308 57 5 5797 58 5 -
Mpema kpUTEPUjyMy Npemmje HEXMBOTHUX OCUTypatba
NlyHas 23367 33,2 1 25354 333 1 -
heHepanu 13336 9,0 2 13997 184 2 -
LOOOP 9548 13,6 3 10188 B4 3 -
BuHep 6381 91 4 7256 9,5 4 -
Tpurnas 4824 6,9 5 5356 70 5 -
Mpema KpUTepUjymy npemmje XMBOTHUX OCUTypakba
heHepanu 6442 283 1 7425 312 1 -
BuHep 4519 09 2 4380 B4 2 -
IpaBe 3763 65 3 3782 1559 3 -
[yHas 1559 6,9 6 221 93 4 pacr
YHUKa XMB . 764 78 4 1952 82 5 najx
Societe Gen. 1691 74 5 775 33 8 najg

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

[Tocmarpano mo kananuMa npopaje, Hajpehu geo yxymae npemuje y 2018. roquau
OCTBAapeH je MpeKo: JApyluTaBa 3a ocurypama (63%), texuuukux nperiena (12%),
nocpennuka (9%), 6anaka (6%) u apyiirasa 3a 3actymname (5%).

Kazna je ped o mpemuju HEXHBOTHHX OCHUTYpama, cama JpYIITBA 332 OCHIYpambe
npukynmwia ¢y 63% yKkyrHe npeMuje HeXXHBOTHHUX OCUTYpama, TEXHUYKU Mperiiequ
16% wu mocpemnumm 11%. Ilputom, Oanke o06e36ehyjy wak 72% ykynHe mnpemwuje
ocHrypama KpeauTa, mocpeaHuiu 44% ykymnHe mpemuje 100pOBOJHHOT 3/IPaBCTBEHOT
ocurypama, a TeXHUUKH nperiean 35% yKynHe MpeMuje OCUTypama 07 OATOBOPHOCTH
300r ynoTpede MOTOPHHUX BO3MJIA.

Kox ykymHe mpemuje KUBOTHHX OCHIypama HajBuile ce o0e30elyje mpomaajom:
JpyliTaBa 3a ocurypame (62%), 6anaka (17%) u npymraBa 3a 3actyname (13%).
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3.4. bunancHa cyma 1 OMJTaHCHA CTPYKTYypa

bunancna cyma

O6uM TocTIOBama CEKTOpa OCUTYpama, MepeH OMIIaHCHOM CyMOM JpYIITaBa Koja
cy o0aBJpaja TOCIOBE OCHUTYypama M peocurypama, noehan je y 2018. rogunu y
nopehemy ca 2017. romunom 3a 19,8% u nznocu 279,0 mnpn muHapa.

padwkoH 3.4.1. BunaHcHe cyme ApylTaBa 3a ocuUrypamwe
(Ha paH 31.12.2018, y mnH RSD)

; ® Coras; 1210
. ALOOP; 18826 . Berepanm Pe; 7331
® []]1OP Pe; 1236 o Mepky p; 4309 . Tonnas: 7683

paBe; 28912

[y HaB; 44097 . Bunep Pe; 10866
® Imo6oc: 848 . Cocuete heHepane;

. AyHas Pe; 4998 .
. Munenujy m; 4878 Buriep; 38304

@ ~ve; 5105 TFerepan; 70458 ‘ Vi o 11438
CaBa Hx; 4432
® Caea *vB; 895 . YHuka xws; 9710

W3Bop: HapogHa 6anka Cpbuje.

VY 2018. roxuHM HUje JOULIO JI0 IPOMEHA Ha paHr-IUCTH eT Hajehux apymTaBa
3a OCUTYpame, MOCMaTPaHo MpeMa BUCHHY OMIIaHCHE CyMe, KOja y YKYITHO] OMIIaHCHO]
CYMH CBUX JPYIITaBa 32 OCUTYPame yuecTByjy ca 78,8%.

Tabena 3.4.1. Panr-nucTa neT Hajgehux gpyLlraBa 3a ocurypawe npemMa
KpuTe pujyMy OunaHcHe cyme
(y MnH anHapa, y %)

2017. 2018. MpomeHa
paHra
M3Hoc Yueuhe Panr W3Hoc Yueuhe PaHr
Henepann 55200 252 1 70458 27,7 1
AyHas 39138 79 2 44097 73 2
BuHep 34476 5,7 3 38304 15,0 3
IpaBe 25715 n7 4 28912 na 4
naorP 17686 8,1 5 18826 74 5

3B op: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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Cmpyxmypa akmuge

VY CTpyKTypH akTHBE APYIITaBa 3a OCHUTypame, ca cTameM Ha gaH 31. meriemOpa
2018. rogune, HajBehM me0 OAHOCHO Ce HA JYKHHUYKE XapTHje OJf BPESAHOCTH, U TO
Ty>)KHUYKE XapTHje OJ BPEIHOCTH: PACIONIOKWBE 3a mponajy (45,5%), ¢ ¢uxcHIM
npunocoM (10,9%) u koje ce uckasyjy no dep BpeaHocTH kpo3 ounanc ycrnexa (1,0%),
M3a KOjUX Cy CJIeNWIN. TeXHHYKE pe3epBe Koje Tajajy Ha TepeT caoChrypaBada,
peocurypaBaya u perporuecuonapa (12,7%), HEKpeTHHHE, TMOCTPOjela W OompeMa
(6,7%), motpaxusama (6,5%), roroBuHa u KpaTkopounu aeno3utu (7,1%), BracHuuke
xapruje on Bpeanoctu (0,5%) u ocrano’.

VY nopehemy ca 2017. roquHOM, C jeiHE CTpaHEe, TYKHUUKE XapTHje O BPESAHOCTH,
MaKo CMamYyjy, 3aApkaBajy nperexxro yuemhe y 2018. ronunu ca 57,4%, 1ok, ¢ apyre
CTpaHe, TEXHUYKE pe3epBe Koje Maaajy Ha TepeT caocurypapaya, peocurypaBadya H
peTporecnonapa (kao neo kareropuje Ocmano y I'padukony 3.4.2) nmoBehaBajy cBoje
yuemihe, IITO je TOCIEAWIA BENHKE IITETE M3a3BaHE IMOXKApOM, CAOCUTYPaHO] KOJ
JIBajy IPYIITaBa 3a OCUT'YPame U PEOCUTYpPaHOj KO J1Bajy APYIITaBa 32 PEOCUTyparbe.

padmkoH 3.4.2. CTpyKkTypa akmmBe
(Ha pan31.12.2017.1 31.12.2018)

2017. 2018.

HekpeT-

Ocrtano
BrnacHuuke 15,8%

NpUHOCOM

[l b
dMKCHUM 10,9%

[FoToBuUHa 1 NPUHOCOM
Kpar.aeroas. 11,5%
6,2%

OcrTano
21,9%

Ay x.XoB
pacnosioxuse 3a
npogajy

EYACCE 45,5%

dep Bpea. pacnosoxvs e
2,5% 3a npoaajy
49,6%
Ayx.XoB no
dep Bpen
W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje. 1,0%

® Ocrano obyxBara: HeMaTepHjajHa yjarama, TyABUI, copTBep M OcTaja Ipasa, yuemrha y
KaluTally, OCTaJli€ JAyropoyHe (QHUHAHCHjCKE IIIacMaHe (OCHM MJY)KHHYKHX XapTHja oOf
BPEIHOCTH ¢ (PMKCHUM IPHHOCOM), OCTajla JyrOpodHa CpeJICTBa, OJUI0KEHA IIOpecKa CPeCTBa,
3ajJMxe, CTaJHA CPEJCTBAa HaMeHeHa MpOoJajH, OCTaje XapTHje OJl BPEJAHOCTH y OKBHPY
(bMHAHCHjCKUX TUTACMaHa, OCTANE KpaTKOpO4YHE (UHAHCH]CKE IUIACMaHE, TMOpe3 Ha J0JaTy
BpenHocT, ABP u TexHmuKe pe3epBe Koje Manajy Ha TEPET CaoCHUrypaBada, peoCHrypaBada M
peTpolecHoHapa.
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Cmpyxkmypa nacuse

Y crpykrypu macuBe, Ha aaH 31. genemOpa 2018. roauHe, TeXHUYKE pe3epBe
uckazyjy yuemhe ox 70,7%, a xkarmran 22,0%.

Kamuran y usHocy on 61,5 mupa nunapa y 2018. rommHu pacte 1o CTOMHU OJ
13,9%, nOK TeXHWYKe pe3epBe y MocMaTpaHOM Hepuoay y usHocy ox 197,3 mupa
nuHapa pacty 3a 4ak 22,8%, kao mocnenniia pesepBalldjeé TOPETIOMEHYTE BEIHKE
mreTe. MaTemaTHuka pe3epBa 3aJp)kaBa Haj3HauyajHHje ydemhe y TEXHHYKUM
pesepBama, ca cronioM pacta 'y 2018. rogunan ox 9,2%.

TexHnuke pe3epBe CTATHO Oeneke M HOMHHAJIAH U peaslaH pacT.

padwmkoH 3.4.3. CTpykTypa nacuse

(y %)
100
_ Ocrtarno _ Ocrarno
90
80 Kanutan Kanutan
70 — = —
60
50
40 TexHuyke TexHuuke
— pesepBe ™ pesepse
30
20
10
0 J J
2017. 2018.
" MaTtemaTudyka pesepBa Pe3.3a npeHocHy npem. PesepBucaHe urete
¥ QOcTane TexHuuke pesepse " Kanutan ¥ OcTano

WsBop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
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4. Iloka3aTre/bH NMOCJI0BabA

4.1. AnexBaTHOCT Kamurala

ConBEHTHOCT APYIITBA 332 OCUTYPAHHE 3aBHCH O] JOBOJFHOCTH TEXHUYKHX PE3EPBU
3a mpeysere o0aBe3e, Kao U O]l HCIYHEHOCTH yCIoBa KOjU Ce OJJHOCE Ha aJIeKBaTHOCT
KamuTajga, a YTBp)EeHH cCy Kao OJHOC 3aXTEeBaHE U pPacIoJOKHBE MapruHe
COJIBEHTHOCTH.

PacrionokxnBa MapruHa COJBEHTHOCTH CEKTOpa OCHrypama (ApymTaBa 3a
ocHMrypame M JpylliTaBa 3a peocurypame) Ha gaH 31. gememOpa 2018. roamne y
Perryonmmmm  CpOuju m3nocuna je 40,9 mpa nuHapa, a 3axTeBaHa MapruHa
conBertHoctd 17,9 mnpn nuHapa. Ha HuBOy cBHMX [pyluTaBa 3a OCUTypame y
Perryonmmmm CpOuju Koja ce TPETeRHO 0aBe HeHCUBOMHUM OCUSYPArbUMA OCHOBHH
NoKa3are/b a1eKBATHOCTH KamuTaja (OHOC pacrojioKUBE MaprHHE COJBEHTHOCTH
U 3aXTeBaHE MapruHe COJBCHTHOCTH) u3HOCcHO je 210,4%, a ko apymitaBa Koja ce
MPETEkKHO 0aBe ocusomuum ocucyparouma — 254,4%.

pacdukoH 4.1.1. ApekBaTHOCT KanuTana gpywitaBsa 3a
ocurypame
300%
250%
200%
150%

100%

50%

0%

[0 koja ce npeTexHo H6ase [0 koja ce npeTexHo 6ase
HEXMBOTHUM Ocuryparuma XUBOTHUM OCuryparsuma
m2017. 2018.

CriocoOHOCT JpymITBa KOj€ Cce OaBM TOCIOBHMA HENCUBOMHUX OCUSYPAFd A
arcopOyje pu3UK HeaZeKBAaTHOI' IICHOBHOT HHMBOA IpeMUja, HEMPEABHANBUX IITETa U
HEaJeKBaTHOI TIPEHOCAa PH3MKA Y CaoCUTypame H peocurypame u 1p. (pu3uk
ocurypama) Mepu ce, u3Mmely ocTaior, U OJHOCOM IpEeMHje Yy CAMOTPHIPKA]Y H
YKYIMHOT KamuTana, Tj. painujoM mnokpuha pu3dka HEKHBOTHHX OCHTYypama
kamutagoM. [Ipemuja y camompuipikajy MpeacTaB/ba alpoOKCUMAIU]y Mpey3eTHX
pusuka u Tpeba ma Oyae J0BOJbHA 3a MCIUIATY IITETAa W HAKHAZA U3 OCHUrypama. Y
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clly4ajy Ja Ipemuja HHje afeKBaTHO OJMEPEHA, a MPEHOC PU3UKA Y CAOCUTYPABE U
peocurypame HHje U3BpIIEH aJeKBaTHO, Ka0 M Yy CJIydYajy OCTaHX pH3HKA
OCHTypaBama, Kao rapaHT NoKpuha KOPHCTH ce yKyINaH KamuTall, OHOCHO H-ETOBH
JICTIOBHL.

Parmo nokpuha pusnka HEXXHBOTHHUX OCHTypama KamutanoMm y 2018. ronuHu Ha
HUBOY CBHX ApYLITaBa 3a ocurypame y Penmyomumm CpOuju Koja ce mpeTe:KHO OaBe
HedCUgomHuUM ocueyparsuma nszHocuo je 167,0%, mok je y 2017. romuHH H3HOCHO
179,0%. OBa npomeHa je mocienuia OpKer pacTa KanuTajia OBUX JPYIITaBa Oj pacTta
MpeMHuje y CaMOTIPUIPIKa]V.

Panno mokpuha pu3mka KMBOTHHX OCHIYpamba KaNMUTAJIOM, Kao OJHOC
YKYITHOT KaIuTajla U TEXHUYKHX PE3ePBU JPYIITaBa 332 OCHTYpame Koja ce MPETEeHHO
OaBe MOCIIOBUMA JCUBOMHUX ocucyparba, ToBehaH je ca 25,6% y 2017. roguHu Ha
27,4% y 2018. romuau. Kperame oBOT mMokasarespa pe3ynraT je OpiKer pacTa KamuTalia
0]l pacTa MaTeMaTH4YKe pe3epBe.

Bpennoct HaBeneHor ognoca y 2018. ronuHu yka3syje Ha MOCTOjambe ,,pe3epBe’” O
27,4% 3a ciyd4aj HeaJeKBaTHO OAMEPEHHX MPEYy3eTUX pU3MKa OBHX JAPYIINTaBa (3a Koje
Y )KUBOTHHM OCHUTYpambHMa TEXHUYKE PE3ePBE MPEACTaBIbajy 100pY alpOKCUMAIIH]Y).

4.2. KBaJuTeT UMOBHUHE

[Tocmarpano mpema yderhy HeMaTepHjalHUX yllarama, HEKPEeTHUHA, IIAaCMaHa Y
XapTHje O] BPEJHOCTH KOjUMa ce He TPryje Ha TPXKUIITY W NOTPaXMBamka Y YKYITHO]
aKTHBHU JIPYIITaBa 3a OCHUTypame Koja Ce MPETEKHO OaBe IMOCIOBHMA HEHCUBOMHUX
ocueyparea, Tj. MOKa3aTeJby TeiKe YTp:kuBe akTuBe, koju y 2017. u 2018. roaunu
pecnexTuBHO n3HOCH 17,9% 1 16,3%, youaBa ce yClOpeHHjU pacT HaBeIeHUX O0JIMKa
yJlarama y OJHOCY Ha pacT ykynHe aktuse y 2018. roaunu.

Kox nmpymraBa 3a ocurypame Koja ce MPETEKHO OaBe MOCIOBHMA JHCUBOMHUX
ocucyparba HaBeICHU MoKa3aTesb je nosehan ca 1,7% y 2017. ronunu Ha 3,8% y 2018.
roguad. Ha npomeny merose Bpeanoct y 2018. roaunu y ogHocy Ha 2017. roguny
yTULAO je BehH pacT Texe YTPKUBE aKTUBE OJ PAcTa YKYITHE aKTHBE.

[Topen ciocoOHOCTH ApyiTaBa aa o0padyH npemuja Oyjae Ha HUBOY JOBOJHHOM 32
HaKHAJy IINTeTa, HEONXOJHO je 00e30eIuTH W HeHy Hamiaty. Y CYIpPOTHOM,
OCHTYpaBay ce MOXKE CYOUHTH ¢ TIpoOieMoM HeMOTyhHOCTH U3BpIIIeHa CBOjUX 00aBe3a
MpeMa OCHTypaHHIINMA.

Iloka3aTesb MOTpaskMBama, Kao OJHOC IMOTPKMBAKA 33 MPEMHUjy U YKYIHE
YroBOpeHe MpeMHUje Ha HUBOY CBHX JIPYIITABa 32 OCHTYPame Koja Cy ce MPETEeHKHO
OaBuya HedrcusomHum ocuzyparuma, o6naro je nosehan, ca 9,2% y 2017. roquau Ha
11,9% y 2018. roauHu, MITO je MOCIEAUIa OPIKET pacTa MOTPaKUBarba 3a IPEMUJY O]
YKYITHE YTOBOPEHE MpeMHje.
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VY apymTBUMa 3a OCHIypame Koja Cce MPETEeKHO OaBe IMOCIOBHMA JHCUBOMHUX
ocuzyparsa ydenihe TOTpaXMBamka y YKYIHO] yroBopeHoj mpemuju y 2018. roamau
u3nocu 3,0%, mTo je Omaro moBehame y OJHOCY Ha MPETXOAHY TOJAMHY, Kaja je
H3HOCHIIO 2,6%.

4.3. luBectupame cpeicTaBa TEXHUUKHX PE3EPBU

Pagu oGe3behema 3amTuTe MHTEpeca ocurypanuka W tpehux omrehenux nuia,
OJTHOCHO OJIarOBpeMeHe HCIUIAaTe IITETa, HHje JOBOJHHO caMo (hopMHUpame aleKBaTHOT
HUBOA TEXHUYKUX Pe3epBH, Beh M ynarame cpelcTaBa TEXHHYKUX PE3CpBH HAa HAUUH
Koju 06e30el)yje ouyBame W yBehame HUXOBE peallHe BPEIHOCTH, a Paaul CTBapama
ycJIOBa 3a M3MHUpEHE MPey3eTHX 00aBe3a y LEIHHU U Y POKY U y CaJallllbOCTH, U Y
oynyhaoctu. Jla 6u Omio crocoOHO @ OATOBOPH CBOjUM OOaBe3amMa, APYIITBO je
JY’KHO Jla CPEIICTBA MHBECTHPA TaKO Ja BOJHM pauyHa O MPOoQIiIy pHU3UKa U JIUMUTHMA
TOJICpaHIIAje pU3WKAa (KBAIUTATHBHMM W KBAaHTUTATHBHHM), NPHMEHOM CBOje

WHBCCTHUIIMOHEC ITOJIMTHUKE.

VY npymTBUMa 3a OCUTypame Koja ce MPETEKHO OaBe MOCIOBUMA HEHCUBOMHUX
ocueyparba, Kao W JPyIITBAMa KoOja Ce€ TPETeKHO OaBe IOCIOBUMA JHCUBOMHUX
ocueyparea, y 2018. roguHu OCTBAapeHO j€ WHBECTHpame IMyHOT W3HOCA CpeICcTaBa
TEeXHHYKHX PE3EPBHU Y MPONHCaHE 00JIMKE HMOBUHE.

[NocmaTpaHo ykymHO 3a cBa JpymTBa 3a ocurypame y Penyomumm CpOuju,
CpeIICTBA TEXHHYKUX pe3epBU Hedcugomuux ocueyparea y 2018. rogunm HajBehnMm
JieioM Owiia cy yJIoKeHa y Jp)kaBHe xaprtuje ox BpeaHoctu — 60,4%, 3atum y
TEeXHHYKE pe3epBe Ha TEpPeT CaoCUIypaBada, peocurypaBada M peTpolLecHoHapa —
21,4%, neno3ute koj OaHaka W rortoBuHy — 10,9%, HekpetHune — 4,5% wu
NOTpaKMBama 3a Hejpocrene npemuje — 1,6%. Y nopehemy ¢ npeTxoaHOM TOTMHOM, Yy
2018. TomMHM y W3BECHO] MEpU c€ MPOMEHHJIA CTPYKTypa WHBECTHUpPamba OBHX
cpexncraBa. Mako napikaBHe XapTHje O] BpeIHOCTH Oenexke moBehame arcoiryTHOT
M3HOCA, TTOCMAaTPaHO y oAHOCy Ha u3HOC y 2017. roawHM, y CTPYKTYpH yjarama OHE
cMamyjy cBoje yuenrhe, ycien 3HATHOT HOMHHAIHOT MOPAcTa TEXHHYKUX PE3epBH Ha
TEpEeT caocurypaBaya, peocUTypaBada W pPETPOIECHOHApa, Kao TMOCIEIHIE
TrOpEernoMeHyTe BEJIMKE IITeTe, MTO NoBehaBa WUXOBO yuemhe y HHBECTHpamby
cpelcTaBa TEXHMYKUX pe3epBH (kKao geo karteropuje Ocmano y I'padpuxony 4.3 —
HexxuBoTHa ocHrypama).

VY CTpyKTypH MHBECTHpPama CPEJCTaBa TEXHUYKHX PE3EPBU HCUBOMHUX OCUSYPAFA
youaBa ce mopacT ydemha Jeno3uTa Kol 6aHaka u TOTOBHHE Ha 5,8%, mpu uemy je u
JlaJbe Haj3acTyIJbEHH]j€ yJlarame y ApKaBHE XapTHje ol BpeaHoctu ca 91,9%.
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'pachmkoH 4.3 CTpyKTypa MHBeCcTUpawa cpeacTtaBa TEXHUYKUX

pesepBu
HexuBoTHa ocurypata JKuBoTHa ocuryparba
100% 100%
80% E— 80%
60% 60%
40% 40%
20% 20%
0% 0%
2016. 2017. 2018. 2016. 2017. 2018.
Ocrtano H[JoTpaxmBar-a 3a Hefl. Npem.
HekpeTHuHe [enosunTu 1 rotoBuHa

= [IpxxaBHe XoB
W3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

4.4, Peocurypame

PeocurypameM u caocurypameM H3paBHaBa C€ PU3UK W IITUTE IpPYyNITBA 32
OCUTYpame OJf BEJIMKUX WM MAacOBHHUX INTETa, KOjé MOTY YIPO3UTH HHXOBO
NOCJIOBamke. 3a J1e0 PU3UKa KOjH OCTaHe y CaMONPUAPKajy APYIITBA, Kao arcopOep 3a
HeoueKrBaHe jorahaje u HeaJleKBaTaH [ICHOBHU HUBO MPEMHU|E CIIYIKH HETOB KalluTal.

Panmo perennmje mpemuje, Kao yJaeo MepojaBHE MpEeMHUje Y CaMONPUAPKA]Y Y
MEpPOJaBHO] YKYITHO] TIPEMHjH, YKa3yje Ha OOUM MPEHETHX PHU3HWKA Y PEOCUTYpame U
caocurypame. Y JpyIITBUMa 32 OCHIYpamke Koja ce MpeTeKHo OaBe MOCIOBUMa
HeJNCUBOMHUX OCUSYParsa OBaj TIOKa3aTesb Ce y JBeMa IOCMaTpaHWM roanHaMa kpehe
oko 84%.

[NocmaTpaHo O BpcTama OCUTYpama, MPOIEHAT MPEHOCa PH3UKA Y PEOCUTYpambe
HajBehH je y ocurypamy off OATOBOPHOCTH 300T ynoTpede Ba3yXOIIOBa U OCUTYPamby
Ba3/lyXOIUIOBA, M3a KOJUX CJIEIeé OCHIYpame Of OIIITE OJATOBOPHOCTH, OCUTYPAE
(uHaHCHjCKUX TyOWTaKa, OCUTypambe MMOBHHE O IMOXKapa M JIPYTHX OIACHOCTH,
ocurypame pobe y MpeBo3y, OCHTypame IIMHCKUX BO3WJIA, IITO OJroBapa MPHPOIH
10CJIa THX BPCTa OCUTYparmba U O0MMY MPEy3eTUX PH3HKA.

VY npymrTBuMa 3a OCHUTYpame Koja Ce HMPETEKHO 0aBe HCUBOMHUM OCU2YPArbeM
OBaj MOKa3aTeJb y JABEMa I[OCMaTpaHUM roiuHama kpehe ce okxo 98%. Bucoke
BPETHOCTH OBOT T0Ka3aTesha Y OBUM JIPYIITBUMA Y3POKOBAHE CYy MPEHOCOM PU3UYHOT
Jena IpeMHje y PeocHrypame, JOK IITenHH neo (kao 3HaTHO Behu neo mpemuje y
JKUBOTHHUM OCHUTYpamKHMa) 0CTaje y mopTdesby ocurypanauva.
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4.5. IlpoduradbumHocT

VY 2018. ronuHA CEKTOP OCHTYpama OCTBAPHO je MO3UTHBAH HETO PE3YJNTaT, KOjH
je, mocIe onope3uBama 1 pacrnopelhuBama jena J00uTH, n3nocuo 8,9 Mipa auHapa.

Ha npodurabunHocT apymraBa 3a OCHTYpame yKa3yje BPeTHOCT KOMOMHOBAHOT
panmja y camonpuap:xkajy (omHoc 30Mpa MEpOJaBHHMX INTETAa M TPOIIKOBA
crpoBohema oOcuUTypama y CaMOIpPHIPXKa]y, IpeMa MepOJaBHO] TPEMUJH Yy
camonpuapkajy). Bpemunoct oBor pammja ucrmon 100% ykasyje Ha CrOCOGHOCT
JpyliTaBa 3a OCHTYpame Ja M3 NPUKYIUbEHE NpeMHje HCIUIaTe MITeTe M MOKPHjy
HacTajlle TpOIIKOBE, JOK C€ 3a BPEeIHOCTH OBOr Ioka3aTesba u3Hax 100%
MPETIIOCTaBJba Jla APYIITBA TMpH oApehuBamy BUCHHE MpeMUje y3UMajy y 003up U
MOTCHIIMjAHE MPUXO/IC OJi MHBECTHpama Ha (UHAHCHjCKOM TPXKHUINTY M TPXKHUILTY
HETIOKPETHOCTH, MITO MX M3JAXKe TOAATHUM TPXKHIIHUM pusunuma. Kox npymrasa 3a
OCUTYpame KOja Ce MPETeKHO 0aBe MOCIOBUMA HEICUBOMHUX OCUSYPAIbA BPEITHOCT
KOMOMHOBAHOT pallija y caMOTIpUApKajy cMameHa je ca 88,9% na kpajy 2017. rogune
Ha 87,9% Ha kpajy 2018. rogune. Cmameme oBor panja y 2018. rogunau pesynrar je
HemTto Beher pacrta MepojaBHe IMpeMHje y CaMOIPHIPKAjy O pacTa MepOoIaBHHX
HITETa U TPOIIKOBA CIIPOBOl)eHha OCUTypama y CaMOTIPHIPIKA]Y.

Pammo mrera y camonpuap:kajy (0HOC MEPOJIaBHUX IITETA y CAMOIIPUIPKA]Y H
MEpOJiaBHE MpEeMHje y CaMONPHIPKajy), Kao TIoKa3are/b MOJUTHKE IIeHa |
aJIecKBaTHOCTH, OJHOCHO JOBOJHHOCTH TpEMHja 3a W3MHUpEHmhe o00aBe3a MO OCHOBY
yroBopa O OCHIypamkby H aJeKBaTHOCTH TIPEHOCA pPH3MKAa Yy pPEOCUTypame H
caocurypame, KOJA JIpyIiTaBa 3a OCHTypame Koja ce MPEeTeKHO OaBe MOCIOBHMA
HeNCUBOMHUX ocucypara cMameH je ca 51,2% na kpajy 2017. rogune Ha 49,9% nHa
kpajy 2018. ronune.

Benepur paumo® kom JpymTaBa 3a OCHIypame Koja Ce TNPETEKHO OaBe
MIOCIIOBUMA JicuBOmMHUX ocucyparea nioBehan je ca 71,0% Ha kpajy 2017. roauHe Ha
83,7% na xpajy 2018. rogune.

Onnoc Heto pesynraral! n ykynne aktuse — ROA, ka0 Mepa NpUHOCA Ha YKYITHY
aKTUBY, OCTBAPEHOT aHTa)KOBakEM CpEJCTaBa Yy IIOCIOBAMAa OCHIypaBama,
WHBecTUpama U Ap., y 2018. ronuHu y IpymITBUMA 32 OCUTYPame Koja ce MPETEKHO
0aBe IOCIOBHMA HEJNCUBOMHUX OCU2Yparba TO3UTHBAaH je W u3Hocu 3,7% (y 2017.
TOJIMHM OBaj MMoKa3ateJb u3Hocuo je 3,3%).

VY npymiTBUMa 3a OCHTYpame Koja Ce IMPETEKHO OaBe IMOCIOBUMA JHCUBOMHUX

ocueyparva ROA y 2018. ronmunu HactaBiba n1a O€JEKH MO3ZUTHBHE BPEAHOCTH H
usHocu 1,8% (y 2017. roaunu 1,2%).

10 OpHoc 30Mpa pelIeHHX IITeTa M MPOMEHE TEXHUYKUX DPE3EPBU Y CAMOIPHAPKAjy Mpema
MEpOJIaBHO] TMPEMHUjU Y caMonpuapkajy. I[IpunukoM TyMadema TMOTPEOHO j€ YBaXKUTH
JIyTOPOYHU KapakTep >KUBOTHUX OCHTYpama W 3HATAH yTHUIIA] IPOMEHEe TEXHUYKUX PE3EePBH Ha
OBaj TIOKA3aTeJb.

1 Hero pe3yaTaT mociie onope3nBarmba U pachoiere Jeia Jo0uTH.
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padmkoH 4.5. OgHOC HeTO pe3ynTaTa U
yKynHe akmse — ROA
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W3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje

IMocMaTpaHO Ha HUBOY CEKTOpA OCHTYpama (IPYIITBA 32 OCUTYPamkEe U JPYIITBA 32
peocurypame) OcTBapeH je TMO3WTHBAaH MPUHOC Ha YKYIHY aKTHBY APYIITaBa, KOjH
uzHocH 3,2%, mto je 3a 0,4 1.11. BHIIe HETO MPETXOHE TOINHE.

4.6. JINKBUIHOCT

Jla 6u apymTBO OMIIO y CTalky Ja OArOBOpU o0aBe3ama, OHO MOpa BOAUTH padyHa
U 0 yckiaheHOCTH cpesicTaBa U 00aBe3a MO POYHOCTH, U O YTPKHUBOCTH U KBATUTETY
cBojux cpeacrasa. C o003upoM Ha TO Ja Cy BHCHHAa W TPEHYTAaK HacTaHKa
MOje/IMHAYHMX TITETa HEW3BECHHU, MPYIITBO MOpa MaXJbUBO Jia MJIAHUPA CTPYKTYPY
CBOjUX CpeICTaBa, Ipe CBEra, 3a M3MHUpeHe 00aBe3a 10 IITeTama, a OHJAa U OCTaINX
obaBe3a.

Iokasates» yckaaljeHocTH JMKBHIHEe aKTHBe M obaBe3a’? y cekropy
ocurypama (IpyIllITBa 3a OCHTypame M JIPYIITBAa 3a peocurypame), koju je y 2018.
roauan u3Hocuo 136,3%, roBopu y MpUIIOT JOBOJHHOCTH JIMKBUIHUX CPEACTaBa 3a
U3MHPEH-E KPATKOPOUHUX 00aBe3a y CEKTOPY OCHIYparba.

12y 0BOM HM3BEIITajy JTMKBHIHA aKTHBA 00yXBaTa: (PHHAHCH]jCKE IUIAaCMaHe, TOTOBHHY, ICTTO3HTE
koj OaHaka W oOcTaje HEMOMEHyTe JyropouHe (QUHAHCHjCKE IulacMaHe, JOK obaBese
00yxBaTajy: KpaTKOpOYHE 00aBe3e, TACHBHA BPEMCHCKA Pa3TPaHUYCHa, PE3EPBUCAHE MITETE U
Jpyre TEXHUYKE Pe3epBe OCUTYpama 10 FOAUHY JaHa.
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5. JIpyluTBeHAa OATOBOPHOCT M 3aIITHTA NpaBa rpahana

Hanmzop Hanm o0aBibameM AETaTHOCTH OCHUTYpama BpIIM C€ NPBEHCTBEHO DPaaH
3amTuTe TpahaHa W mpuBpedHHX cybjekara y CBOjCTBY OCHUTYypaHWKa, KOPHCHHKA
ocurypama u Tpehux omreheHnx nuna. AKTUBHOCTH Koje crpoBoiu Haponna GaHka
Cpbuje ycMepeHe Cy y TMpaBIly OJp)KaBama CEKTOpa OCUTYypama CTaOWIHUM U
COJIBEHTHHUM, Kako O OH y CBaKOM TPEHYTKY MOrao Jla OATOBOPH CBOjHUM O0aBe3ama.
Melhytum, rHaHCHjCKa MOTIIOPA, cama 1Mo ceOu, He 3Ha4YM W HEMOCPEIHO H3BPIICHE
obaBe3a, ycie/ uera ce JoAaTHa Makiba MOpa IIOCBETUTH TOM MHUTAbY.

[locrojehim perynatopuu okBup 00e30ehyje Hapomuoj Oanmm CpOuje, kao
CYTIEPBU30PY OCUTYparha, YATAB HU3 MEXaHH3aMa 3a HEeMOCPeIaH yTUIla] HA KBAIHUTET
ycllyra OCUTypama Koje ce npyxajy rpahjanuma u npuspenud. Llnwsb je aa ce omoryhu ga
yCIlyre OcUrypama OyIy JIako JOCTYITHE, CBHMa pa3yMJbHBE, TOOpPOBOJbHE (THE TOJ
3aKOHOM HHj€ JIpyrauuje yrBpheHo), a 1a ce AUCTpUOyHpajy oJ CTpaHe OBJaIlNeHUX U
3a TO aJICKBaTHO O0YYCHUX JINIIA.

JpylmTBeHO OIrOBOpPHA CYIEpBU3Hja OCHIYpama I[0Jpa3yMeBa YHTaB HU3
HOBOYCIIOCTaBJLEHUX aKTUBHOCTH, KojuMa Hapoana 6anka CpOuje mocTmxe HaBeIeHE
nubeBe. Ha OCHOBY NpPUKYIUBCHHX IMOAaTaka o mpuroBopuma TokoMm 2018. roausxe,
Ka0 U CBUM JPYTHM PEJICBAHTHUM MOKa3aTeJbHMa, OLECEHHUBAHO j€ TPXKUIIHO ITOHAIIAKE
YUECHHKA Ha TPXKHUIITY OCUTYpama. ACHEKTH TPXKHIIHOT TOHAIlamba KOjU Cy KO
MOjEMHUX YYECHHKA Ha TPXKULITY OCUTYypama UACHTH()UKOBAHU Kao MpoOIeMaTHIHH
Oounu cy oOyxBalieHU TUTaHMpaHUM KOHTPOJTHHUM akTuBHOCTHMA y 2018. roanHu, Kako
0u ce 0be30emIIa 3aIUTHTA IpaBa U MHTEpeca KOPUCHHUKA yCIyra OCUTypamba.

Taxohe, kako je Hampen Beh HaBeneHO, ycBojeHe ¢y CMEpHHUIIC 0 MHUHUMAITHUM
CTaHIapArMa TOHaIlIamka U 100p0j MPaKCH yUeCHHKA Ha TPXKHIITY OCHTYPama, KOjuM
ce neduHMIY OKBHPHM M CTaHAapH IOHAINlalba W J00pe IMOCIOBHE Mpakce Ha
TPXKHUIITY OCHIypara, a YUjUM MOIITOBameM ce 00e30eljyje ¢dep M TpaHCHIApPEeHTHO
MIOCJIOBahE YUECHUKA HA TOM TPXKHUINTY IpeMa KOPHCHHIIMMA YCIyTra OCHTypamba, Kao
¥ BHUIIIK HUBO 3aIITHTE NIPaBa U HHTEPECa THX KOPHUCHHKA, IITO je M IMJb HAA30pa HaJl

TPXXUIIHUM ITOHAIIAKBCM.

[Mocpennum koHTponama oapeheHnx crenunpuuHUX aclekara nocjiosama, y 2018.
TOJIMHM HACTaBJbEH je HU3 YCIOCTaBJbaha CTAaHAApHa JoOpe MOCIOBHE MpaKce KO
CBHUX JPYyIITaBa 32 OCUTYPab€, a CBE PaJy KBAUINTETHHUjE 3aIUTHTE IpaBa rpahana Koju
ce HaJjiaze y YyIO3W OCUTYpaHWMKa, Kao NYyTHHIM y jaBHOM caoOpahajy, y4eHHIH
OCHOBHHX U CPEIIbUX IIKOJIA, IUIATHOLN KOMYHAIIHUX YCJIyTa MM TOCTH XOTea.
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6. 3ak/byuak

U3 ynopeannx nokasatesba Ha Kpajy 2018. roauHe U Ha Kpajy MPEeTXOJHE TOANHE,
u31Bajajy ce cienehe mpomMeHe y mocMarpaHoj TOAUHU:
— Ha TpxumTy PemyOnuke CpOuje mocnosano je 20 apymTasa 3a ocuUrypame —
IITO je 3a jeqHO APYIITBO Mamke HEro MPETXOIHe TOAUHE, y3 0Iaro cMameme
Opoja 3amocienux Ha 10.566, mo cronu ox 2,3%;

— OwIaHCHa CyMa CEKTOpa ocurypama mopacna je 3a 19,8% u wmsnocu 279,0
MJIPJT TUHAPA;
— Kkamwmrain je nopactao 3a 13,9% u uznocu 61,5 mupn nunapa;

— TexHHWYKe pe3epBe cy nosehane 3a 22,8% u u3Hoce 197,3 mupa quHapa, Kao u
MHBECTHPABE HUXOBOI IYHOI HM3HOCA Yy HpONHCaHe OOJIMKE UMOBHHE H Y
JKUBOTHHM, U Y HCX)KUBOTHUM OCHUT'YpalbHUMa,

— ykynHa npemuja je moBehana 3a 7,3% u uznocu 99,9 mipa nunapa;

— HEeXWBOTHA OCHUTYpama U J1aJbe JOMUHAHTHO YUECTBY]Y y YKYITHOj IPEMUjH, ca
76,2%;

— TIpeMHja HeXXHBOTHUX OCUrypama mopacia je 3a 8,2%, npu uyeMy OCHIypame
0] OATOBOPHOCTH 300T ynoTpede MOTOPHUX BO3WJIA, IMOBUHCKA OCHUTYpama U
OCUTYpamke MOTOPHHUX BO3MIIA — KACKO PacTy;

— KHBOTHA OCUTypama cMamwyjy yuemihe y ykynHoj npemuju ca 24,4% na 23,8%
Y TIOpeJl HOMHHATHOT pacTta oBe npemuje ox 4,5%.

[Tocrojehinm mponucuma kojuMa ce ypehyje menarHoct ocurypama y PemyOmuiiu
CpOuju CTBOPEHHU Cy YCJIOBH 3a Jajbe MPHUOJINIKABALE CTalba CEKTOpa OCHIYpama y
Peny6muum CpOuju HUBOY pa3Boja Tor cekropa y EY. Hamme, ummnemenTupane cy
nojenuHe onpendoe ConsentHocTH |l KOje ce oyHOCE HA KBAJIIMTATHBHE 3aXTEBE JPYroT
cTyba (cucteM yrpaB/bamra KOju 00yXBaTa 4YeTHPH KJbYYHE (DYHKIIH]jE: YIPaBJbame
pHU3MIIMMA, CHCTEM WHTEPHUX KOHTPOJIA, MHTEPHY PEBHU3HjY U AKTyapcKy (QYHKIH]Y,
Kao W COTICTBEHY NpOlleHy pu3nKa u conBeHTHOCTH — ORSA, cymnepBusmjy 3acHOBaHYy
Ha MpoIeHN pu3nKa, fit&proper 3axrere npu JauIeHIMPaKY CybjekaTa Haa30pa u ap.).

O30uspHE IPOMEHE PEryJIaTOPHOT OKBHpPA y 00JIACTH HA/I30pa CEKTOpa OCUTYpama
TEK Ce 0YEeKYyjy, yckiahjuBameM mpomnuca ¢ JJUpEeKTHBOM O TUCTPUOYIIM]jH OCHTypaba,
u umruieMeHtanujom ConsertHoctu |l.

JupexkTrBa 0 AMCTPUOYLMjH OCHrypara JOHOCH pelickha KOjuMa ce, C jeaHe
cTpaHe, OJKe YTBphyje HAA30p U YIpaBbakhe MPOU3BOUMA OCUTYparma Kako Ou ce
00e30e11I10 1a TH MPOU3BOIM OAr0Bapajy CTBApHUM MOTpedaMa KOPUCHHUKA, a, C IPyTe
CTpaHe, MPOMNKCyje HAYMH WH(POPMHCAkha KOPUCHHUKA W JUCTPUOYIHja MPOU3BOJA
OCHTypama, YnMe ce yHanpel)yje HUBO 3aIlITUTE MpaBa ¥ WHTEpeca KOPUCHUKA YCITyTe
OCUTYpamba.
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EdexTuBan pexuM COIBEHTHOCTH yCKiahjeH ca eKOHOMCKUM MPHCTYIIOM KOjU ce
3aCHMBa HAa PU3WIIMMA, Y CKJIAQy je C pa3BojeM Yy APYTHUM JeJoBHMa (PUHAHCH]CKOT
CeKTOpa, HapounTo OankapckuM. C THM y Be3H, pajau Jajber yHampelhema perynaTiuse
MPYACHIMjaTHOT Haa3opa, y mpencTtojehem mepwomy ouekyje ce yckiahuBame ¢
HupektuBom ConsentHocT |l, koja he o00e30eautn moOACTHIIAje APYIITBUMA 3a
OCHUTypame/peocuryparme Ja Ha OAroBapajyhn HaumH Mepe pH3HKE KOojuMa Cy
M3JI0)KEHH y CBOM IIOCIIOBaky M IbMMa YIpaBibajy, Kako OM W Hajajbe Owuia
00e30eheHa CTaOMITHOCT CEKTOpa OCUTYpamba.

3aBpmieTkoM  TIpBe  (aze  CTpATEIIKM  ONPEIeJbeHHX  AKTHBHOCTH  Ha
umiuieMentaiju ~ ConentHoctn |l —  aHanm3e yckmaljeHOCTM — peryJaTHBe,
crpoBoh)emeM akTHBHOCTH KOje Cy y TOKY, a Y OKBHUPY Cy Jpyre ¢ase — MpoIeHe
eekara UMILICMEHTAIIM]e, Ka0 U MPEJIACKOM Ha yckiiajuBame peryjaaTopHOI OKBUPA,
kao Tpehe daze, 06e30enuTn he ce yckiahleHOCT enaTHOCTH Ocurypama y PemyOmumm
Cpbuju ¢ mpaBunuma koja Baxke y EVY, Tj. joml BHUIIM HHBO CTaOMIHOCTH CEKTOpa
OCHUTypama W 3allTUTe KOPUCHUKA YCIyra OCHTypama HajKaCHHje 10 IMPUCTYINamba
Peny6nuke CpOuje EY.
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